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A Secretaria Municipal de Obras e Servigos Publicos

Ref. Servigos de Limpeza Urbana

Método da TIR aplicado a Licitaciao de Servicos de Limpeza Urbana

O presente Estudo de Assessoramento Técnico visa calcular a remuneracio
necessaria para a execugao dos servigos de limpeza urbana.

A Taxa Interna de Retorno € um método de avaliacao e selecido de investimentos,
cuja maior qualidade €, justamente, possibilitar a facil comparagdo de opgdes de
negocios, com caracteristicas diferentes. Do ponto de vista matematico, a TIR é a raiz
da equacao formada pelo valor presente do fluxo de caixa do projeto igualado a zero. Ou

seja:

$L_$ R,
~(1+TIR) “*(1+TIRY

Em que:

It = valor do investimento num determinado ano de ordem t;

Rt=valor de uma determinada parcela de retorno, recebida pela contratada, num
determinado ano de ordem t;

TIR = taxa interna de retorno associada ao investimento no empreendimento;

a = momento da primeira parcela de investimento a realizar;

m = momento da ultima parcela de investimento a realizar;

b = momento do recebimento da primeira parcela de retorno;

n = momento do recebimento da ultima parcela de retorno.

A utilizagdo da TIR estabelece um critério de aceitagdo do investimento
relativamente simples: a TIR de um projeto é a taxa de juros para a qual o valor presente
das entradas iguala, em valores absolutos, o valor presente das saidas do seu fluxo de
caixa. Caracteriza, dessa forma, a taxa de remuneracdo do capital investido. Apods
determinar a TIR do projeto, devemos compara-la com sua TMA. O projeto sera
considerado rentavel e, portanto, atraente do ponto de vista econémico se sua TIR for,

no minimo, igual @ TMA. Ou seja, a TIR deve ser maior ou igual a TMA.
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Assim, o projeto de investimento s6 sera interessante, do ponto de vista
econdmico, se a taxa de rendimento que ele produzir for superior a taxa de custo do
capital.

A diferenca entre a TIR e a TMA é a Taxa Interna de Retorno Liquida que, sendo
positiva, indica a exequibilidade do projeto.

Para o calculo da TIR dos servigcos de limpeza urbana foi utilizado o orgamento
dos servigcos em sua Versao R08. Para o investimento inicial foram considerados os
custos de 3 meses da empresa contratada mais o custo de aquisicdo dos caminhdes
coletores, uma vez que estes deverao ser adquiridos em quilometragem 0. Os demais
custos referem-se a custos estritamente mensais, como locacdo de maquinas,
disponibilizagcao de equipe e fornecimento de materiais inerentes aos servigos.

A previsao de que a empresa deve suportar os 3 meses de custo inicial reflete o
tempo de execucgao de servico no 1° més, e posterior entrega, aprovagao pelo fiscal e
recebimento da medicdo em até 30 dias apds emissado da nota fiscal, sendo previsto,
portanto, 3 meses para o recebimento dos servigos prestados.

Para os valores medidos, foi considerado o custo orgado mais BDI previsto, que
€ de 31,8%. Para o primeiro ano foi considerada a medicdo de 11 meses, tendo em vista
0 numero de medi¢des dentro de 1 ano conforme a previsao inicial de 3 meses para
primeira medicao.

Com base nessas consideragdes foi estimado o resultado em cada ano até o
prazo maximo de 5 anos, uma vez que o contrato € de 30 meses prorrogavel por mais
30 meses.

Para o calculo da TMA foi utilizada a taxa basica de juros (Selic) somada aos
indices previstos em BDI (seguro e garantia, risco e despesa financeira), tendo por fim
uma TMA de 16%.

Ao avaliarmos um projeto, temos de levar em conta a taxa de juros do mercado
financeiro. Essa taxa de juros funciona como custo de oportunidade. Se a taxa de
rendimento do projeto for superior a taxa de juros do mercado financeiro, havera
interesse econdmico em levar o projeto. Tais situagdes praticas identificam a taxa de
custo do capital (ou a taxa de juros do mercado financeiro) como a taxa de rentabilidade
minima aceitavel para um projeto de investimento. A taxa de custo do capital e a taxa de

juros do mercado financeiro constituem-se, cada uma a seu tempo, em referenciais para
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determinar a taxa minima de atratividade (TMA) de um projeto e caracterizam um
parametro para sua aceitagdo ou rejei¢ao.

Aplicando-se a férmula da TIR temos ao final dos 5 anos uma taxa de 31,8% de
retorno. Nota-se, portanto, que a TIR indica a viabilidade do projeto com folga, pois a
TMA do projeto € inferior a TIR.

A nao prorrogacao do contrato pode gerar uma TIR menor ou nula em relagéo a
TMA e neste sentido incide os riscos aos quais a empresa contratada estara sujeita, o
que ainda é importante para a garantia de bons servigos prestados, uma vez que a
empresa tera motivos para se manter atendendo de forma satisfatoria afim de ter seu
contrato prorrogado.

Além de uma TIR satisfatéria, mostrando a justa remuneracao pelos servicgos, a
longo prazo, a prestagédo dos servigos trara beneficios consideraveis do ponto de vista
de agregar valor a empresa.

As planilhas de calculo sao apresentadas no Anexo |.
Estamos a disposi¢cao para demais esclarecimentos.

Sem mais, subscrevo-me,
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